
Arpida AG 
Nichtbestehen einer Angebotspfl icht: 
Stellungnahme des Verwaltungsrats Arpida AG 
zum Gesuch vom 9. Oktober 2009 der Evolva SA 

Der Verwaltungsrat der Arpida AG nimmt auf Einladung der Übernahmekom-
mission zum Antrag der Evolva SA namens ihrer Hauptaktionäre betreffend 
Nichtbestehen einer Angebotspfl icht der Aktionäre der Evolva («Antragsteller») 
gemäss Art. 32 BEHG, eventualiter betreffend Gewährung einer Ausnahme von 
der Angebotspfl icht gemäss Art. 32 Abs. 2 BEHG vom 9. Oktober 2009 («Ge-
such») im Sinne von Art. 61 Abs. 3 lit. a UEV-UEK wie folgt Stellung:

1. AUSGANGSLAGE

  Arpida AG («Arpida» ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Reinach. Ihr 
Aktienkapital beträgt CHF 4’218’820.80 und ist eingeteilt in 21’094’104 
Namenaktien mit einem Nennwert von  je CHF 0.20 («Arpida Aktien»). Die 
Arpida-Aktien sind an der SIX Swiss Exchange im Hauptsegment kotiert (SIX: 
ARPN).

  Nach dem negativen Zulassungsentscheid der US-amerikanischen Food and 
Drug Administration (FDA) zum intravenös zu verabreichenden Iclaprim, dem 
wichtigsten Produktkandidaten der Arpida, haben der Verwaltungsrat und 
die Geschäftsleitung der Arpida eine eingehende Analyse durchgeführt. Ziel 
war die Planung des weiteren Vorgehens, um die erforderliche Zulassung 
zu erreichen. Das Unternehmen wurde dabei durch internationale Experten 
auf diesem Gebiet unterstützt. In den vergangenen Monaten haben der Ver-
waltungsrat und die Geschäftsleitung der Arpida mit Unterstützung externer 
Berater daher alle anderen strategischen Szenarien, wie Reverse Mergers, 
Übernahmen, Verkäufe von Vermögenswerten und als letzte Lösung eine 
Liquidation, geprüft. Verwaltungsrat und Geschäftsleitung haben zwecks 
Geschäftsentwicklung Kontakt mit zahlreichen Unternehmen inner- und aus-
serhalb der Schweiz aufgenommen. Anlässlich  der ordentlichen Generalver-
sammlung vom 7. Mai 2009 wurden die möglichen strategischen Optionen 
den Aktionären vorgestellt.

  Evolva SA («Evolva») ist ein privat gehaltenes, auf dem Gebiet der Erfor-
schung  und Entwicklung pharmazeutischer Produkte tätiges Unternehmen 
mit Hauptsitz in Allschwil und Standorten in Dänemark, den USA und in In-
dien. Hinter Evolva steht derzeit eine Gruppe von Venture Capital-Investoren, 
bestehend aus Novartis Venture, Aravis, Sunstone Capital, Astellas, Venture-
ast, Symbion und Dansk Innovationsinvestering sowie diverse Minderheits-
aktionäre. Evolva beschäftigt derzeit 75 Mitarbeiter.

  Am 10. September 2009 haben die Arpida und die Evolva mittels Pressemit-
teilung ihre Absicht bekanntgegeben, einen Zusammenschluss durchzufüh-
ren. 

  Durch den beabsichtigten Zusammenschluss von Arpida und Evolva soll ein 
Unternehmen mit guten Wachstumschancen entstehen. Diese Chancen 
basieren zum einen auf einer Pipeline von deutlich differenzierten Arznei-
mittelkandidaten und zum anderen auf einer Anzahl von Drug-Discovery-
Partnerschaften, die einen signifi kanten Umsatz generieren. Parallel zu den 
klinischen Aktivitäten ist das Unternehmen mehrere wichtige Drug-Discove-
ry-Partnerschaften eingegangen. Es wird erwartet, dass in Zukunft weitere 
solche umsatzerzeugenden Partnerschaften eingegangen werden können. 

2. GEPLANTE TRANSAKTION

  Für die Umsetzung des geplanten Zusammenschlusses wird Arpida eine 
Kapitalerhöhung durchführen. Die neu ausgegebenen Arpida Aktien werden 
von den Aktionären der Evolva gezeichnet und durch Einbringung der von 
ihnen gehaltenen Aktien der Evolva liberiert. Evolva wird dadurch zu einer 

100%-igen Tochtergesellschaft der Arpida. Letztere wird in Evolva Holding 
AG umfi rmiert.

  Vor dem geplanten Zusammenschluss wird Evolva eine Eigenkapital-Finan-
zierungsrunde durchführen. Die Evolva Holding AG soll über genügend Mittel 
verfügen, um die Arzneimittelkandidaten in den nächsten 2 bis 3 Jahren 
durch die klinischen Prüfungen der Phase II (konzeptioneller Nachweis der 
Wirksamkeit am Menschen) zu bringen. Mit bestehenden und neuen In-
vestoren soll dabei eine Summe von CHF 40 Millionen erreicht werden. 

  Nach den Bedingungen des beabsichtigten Zusammenschlusses sollen nach 
Vollzug die derzeitigen Aktionäre von Arpida etwa ein Sechstel und die 
derzeitigen Aktionäre der Evolva etwa fünf Sechstel der Anteile der Evolva 
Holding AG halten. Die endgültigen Bezugsverhältnisse werden in vollem 
Umfang das zusätzliche Eigenkapital berücksichtigen, das Evolva vor Durch-
führung des Zusammenschlusses aufnehmen kann.

  Beide Unternehmen haben eine Due Diligence des jeweiligen Partners 
durchgeführt, die die Grundlage für den Abschluss einer endgültigen Ver-
einbarung und die Empfehlung der beabsichtigten Transaktion gegenüber 
den eigenen Aktionären bildet. Die Transaktion soll Anfang Dezember ab-
geschlossen sein; zuvor müssen bestimmte Bedingungen erfüllt werden, 
zu denen auch die formelle Zustimmung der jetzigen Aktionäre von Arpida 
zählt. Die Aktionäre von Evolva verpfl ichten sich zudem vertraglich zu einer 
Verkaufssperre (lock-up), wonach sie in den ersten 12 Monaten ab Vollzug 
keine Beteiligungspapiere der Evolva Holding AG verkaufen oder an Dritte 
übertragen dürfen.

  Der beabsichtigte Zusammenschluss wird auf die Mitarbeiter von Arpida und 
Evolva voraussichtlich keinen Einfl uss haben.

3. STELLUNGNAHME UND BEGRÜNDUNG 

  Der Verwaltungsrat der Arpida unterstützt das Gesuch aus folgenden Grün-
den: 

  Das Ziel von Art. 32 BEHG ist es, die Stellung der Minderheitsaktionäre im 
Fall der Übernahme der Kontrolle an einer Gesellschaft durch einen neuen 
Mehrheitsaktionär zu schützen. Gemäss Art. 32 BEHG ist daher zur Abgabe 
eines Pfl ichtangebotes verpfl ichtet, wer direkt, indirekt oder in gemeinsamer 
Absprache mit Dritten Beteiligungspapiere erwirbt und damit zusammen mit 
den Papieren, die er bereits besitzt, den Grenzwert von 331/3% der Stimm-
rechte einer Zielgesellschaft überschreitet. Dadurch soll den Minderheits-
aktionären bei einem Kontrollwechsel die Möglichkeit gegeben werden, zu 
fairen Konditionen aus der Gesellschaft auszutreten. 

  Der Zusammenschluss führt zu keinem Kontrollwechsel in der Arpida bzw. 
Evolva Holding AG. Die genauen künftigen Beteiligungsverhältnisse sind 
noch abhängig von der vor Vollzug des Zusammenschlusses durchzuführen-
den Finanzierungsrunde der Evolva. Allerdings steht aufgrund der bestehen-
den Aktionärsstruktur der Evolva bzw. Arpida im heutigen Zeitpunkt fest, 
dass kein Aktionär die massgebende Schwelle von 331/3% der Stimmrechte 
überschreiten wird und somit nicht zur Abgabe eines Angebotes gemäss Art. 
32 BEHG verpfl ichtet ist. 

  Gemäss dem Gesuch werden allenfalls zwischen Aktionären der Evolva 
bestehende Aktionärsbindungsvereinbarungen mit dem Vollzug der Transak-
tion beendet und keine neuen Vereinbarungen in Bezug auf die Arpida bzw. 
Evolva Holding AG geschlossen. Damit besteht keine vertragliche Verein-
barung im Bezug auf die Zielgesellschaft, die als Handeln in gemeinsamer 
Absprache oder als organisierte Gruppe im Sinne von Art. 32 Abs. 1 BEHG 
bzw. Art. 31 i.V.m. Art. 10 Abs. 1 BEHV-FINMA qualifi ziert werden könnte. 

  Es ist darauf hinzuweisen, dass der Zusammenschluss von der formellen 
Zustimmung der jetzigen Aktionäre von Arpida anhängig ist. Nach dem 
Zusammenschluss haben die jetzigen Aktionäre von Arpida zudem die Mög-
lichkeit, ihre Aktien zu verkaufen, während für die Aktionäre von Evolva, die 
ihre Aktien gegen Arpida Aktien tauschen, eine vertragliche Verkaufssperre 
von 12 Monaten besteht. 

  Zusammenfassend hat der geplante Zusammenschluss für die Aktionäre der 
Arpida mit Ausnahme der Verwässerung keine negativen Folgen, wobei die 
Verwässerung mit der Aufwertung der Arpida bzw. Evolva Holding AG Aktie 
aufgewogen würde. Für die Arpida ist der geplante Zusammenschluss von 

essentieller Bedeutung und erlaubt ihr gemeinsam mit der Evolva Gruppe 
langfristig weiterzubestehen.  

  Der Verwaltungsrat unterstützt daher das Gesuch und ist der Ansicht, dass 
es ohne Aufl agen und Bedingungen zu genehmigen ist. 

4. ABSICHTEN DER AKTIONÄRE MIT EINER BETEILIGUNG VON ÜBER 3%

  Dem Verwaltungsrat sind die Absichten der Aktionäre mit einer Beteiligung 
von über 3% nicht bekannt.

5. INTERESSENKONFLIKT 

  Der Verwaltungsrat der Arpida besteht für das Geschäftsjahr 2009 aus 
folgenden fünf Mitgliedern: Dr. André Lamotte (Präsident), Dr. Hans Fünf-
schilling (Vizepräsident), Michel Pettigrew, Elmar Schnee und Dr. Mattias 
Staehelin. 

  Dr. André Lamotte und Michel Pettigrew sind gemäss dem derzeitigen Stand 
der Verhandlungen mit Evolva als Verwaltungsräte der Evolva Holding AG 
vorgesehen. Aufgrund eines potentiellen Interessenkonfl iktes sind sie daher 
bei der Beschlussfassung im Zusammenhang mit dieser Stellungnahme in 
den Ausstand getreten.

  Die übrigen Verwaltungsratsmitglieder trafen keine Vereinbarungen mit den 
Antragstellern und stehen in keiner besonderen vertraglichen, familiären 
oder faktischen Beziehungen, die einen Interessenkonfl ikt begründen wür-
den, und sind bei der Ausübung ihrer Funktion vollkommen unabhängig.

6. VERFÜGUNG DER ÜBERNAHMEKOMMISSION

  Die Übernahmekommission hat in ihrer Verfügung vom 20. Oktober 2009 
festgestellt, dass für die Antragsteller keine Angebotspfl icht besteht. Der 
Text der Verfügung lautet wie folgt (die vollständige Fassung der Verfügung 
kann unter www.takeover.ch konsultiert werden):

  Die Übernahmekommission verfügt:
 1.  Es wird festgestellt, dass die geplante Transaktion für Sunstone Life Sci-

ence Ventures Fund I KlS, Symbion Capital I a/s, Aravis General Partner 
Limited, Novartis Bioventures Limited, Astellas Venture Capital LLC und 
Dansk Innovationsinvestering P/S keine Angebotspfl icht auslöst.

 2.  Der Verwaltungsrat von Arpida AG hat seine Stellungnahme einen Tag 
nach der Bekanntmachung des Abschlusses des Combination Agreement 
zu publizieren. Die Gesuchsteller haben der Übernahmekommission den 
Zeitpunkt dieser Bekanntmachung mitzuteilen.

 3.  Diese Verfügung wird am Tag der Publikation der Stellungnahme des Ver-
waltungsrats von Arpida AG auf der Website der Übernahmekommission 
veröffentlicht.

 4.  Die Gebühr zu Lasten der Gesuchsteller beträgt CHF 20’000, unter solida-
rischer Haftung.

Einspracherecht
Eine Aktionärin oder ein Aktionär, welche oder welcher eine Beteiligung von 
mindestens 2% der Stimmrechte an der Zielgesellschaft, ob ausübbar oder 
nicht (qualifi zierte Aktionärin oder qualifi zierter Aktionär, Art. 56 UEV), nachweist 
und welche oder welcher am vorliegenden Verfahren bisher nicht teilgenom-
men hat, kann Einsprache gegen die vorliegende Verfügung der Übernahme-
kommission erheben.
Die Einsprache ist innerhalb von fünf Börsentagen nach der Veröffentlichung 
der Stellungnahme des Verwaltungsrates der Zielgesellschaft an die Übernah-
mekommission einzureichen (Selnaustrasse 30, Postfach, 8021 Zürich, info@
takeover.ch, Fax: +41 58 854 22 91). Die Frist beginnt am ersten Börsentag 
nach der Veröffentlichung der Stellungnahme des Verwaltungsrates zu laufen.
Die Einsprache muss einen Antrag und eine summarische Begründung sowie 
den Nachweis der Beteiligung gemäss Art. 56 Abs. 3 UEV enthalten.

Reinach, 20. Oktober 2009

Für den Verwaltungsrat:

sig. Dr. Hans Fünfschilling (Vizepräsident)



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Average
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Average
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Average
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV <>
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        14.173230
        14.173230
        14.173230
        14.173230
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed true
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


